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DÖRDÜNCÜ DALGA RİSKİ ÖNCESİ 

DÜNYA EKONOMİSİ 
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BÜYÜK AÇILMA İLE TOPARLANMADAN BÜYÜMEYE GEÇİŞ BEKLENTİSİ 
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ARTAN İYİMSERLİK 

HAZİRAN AYI BAŞINDA KÜRESEL YÖNETİCİLER 

ÖNÜMÜZDEKİ 6 AY İÇİN DAHA İYİMSERLERDİ 
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TEMMUZ AYINDA DA İKTİSADİ FAALİYETLERDE BÜYÜME DEVAM ETTİ 
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K

KAYNAK: IHS MARKIT TEMMUZ 2021

AB’DE HIZLI SATIŞLAR İLE NİHAİ 

ÜRÜN STOKU NEGATİF

AB’DE KISITLAMALAR AZALDIKÇA 

SATIŞLAR VE ÜRETİM ARTIYOR
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K

KAYNAK: IHS MARKIT TEMMUZ 2021

AB’DE YENİ SİPARİŞLER VE BİRİKMİŞ 

İŞLER ARTMAYA DEVAM EDİYOR

AB’DE TALEP VE MALİYET ARTIŞI İLE 

FİYATLAR YÜKSELİYOR  



SALGINDA DÖRDÜNCÜ DALGA ENDİŞELERİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

8

K

TEMMUZ AYI 

SONUNA KADAR 

YÜKSEK 

BEKLENTİLER VE 

İKTİSADİ 

FAALİYETLER 

DEVAM ETTİ

SALGINDA 

DÖRDÜNCÜ 

DALGA 

ENDİŞELERİ 

ARTIYOR

YENİ KAPANMALAR 

GELECEK Mİ?

İŞLER YENİDEN 

YAVAŞLAYACAK MI?



SALGINDA 

DÖRDÜNCÜ DALGA 

ENDİŞELERİ 
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DÖRDÜNCÜ DALGA NEDEN YAŞANIYOR

1
GELİŞMİŞ ÜLKELERDE YETERLİ AŞILAMA OLAMADI 

(AŞI KARŞITLIĞI  + AŞI ZORUNLU DEĞİL)

2 GELİŞEN ÜLKELERDE AŞILAMA YETERSİZ VE ÇOK YAVAŞ  

3 AÇILMALAR + ARTAN MOBİLİTE + NORMALE DÖNÜŞ

4 DELTA VE DİĞER VARYANTLAR 



SALGINDA DÖRDÜNCÜ DALGA ENDİŞELERİ
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K

AVRUPA’DA YENİDEN ÖNLEMLER  

1 AŞILAMA ZORUNLULUĞU GETİRİLMESİ

2
AŞI OLANLARA YEŞİL GEÇİŞ BELGESİ/SAĞLIK RUHSATI VB. VERİLMESİ 

VE BİR ÇOK YERE GİRİŞLERDE BU BELGELERİN İSTENMESİ   

3 GECE SOKAĞA ÇIKMA YASAKLARI

4 KALABALIKLARIN BİR ARAYA GELMESİNDE KİŞİ SINIRLAMALARI 



DÜNYA EKONOMİSİNDE 

DİĞER GELİŞMELER 



KÜRESEL FİNANSAL PİYASALAR İYİMSERLİĞİNİ KORUYOR

ENFLASYON ARTIŞI VE DÖRDÜNCÜ DALGA RİSKİ HENÜZ FİYATLARA HİÇ YANSIMADI
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ARTAN 

ENFLASYON 

GEÇİCİ 

GÖRÜLÜYOR

DÖRDÜNCÜ 

DALGA RİSKİ 

GÖZ ARDI 

EDİLİYOR

MERKEZ 

BANKALARI 

DESTEKLERİ 

SÜRDÜRÜR 

BEKLENTİSİ

PİYASALARDA 

TUTARSIZ 

FİYATLAMALAR 



KÜRESEL FİNANSAL PİYASALARDA TUTARSIZ FİYATLAMALAR YAŞANIYOR
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GÜVENLİ LİMAN DOLAR GÜÇLENİYOR
GÜVENLİ LİMAN ABD 10 YILLIK TAHVİLLERİNE 

TALEP ARTIYOR FAİZLER DÜŞÜYOR

EMTİA (BAKIR) FİYATLARINDA ARTIŞ SÜRÜYOR DÜNYA BORSALARINDA YÜKSELİŞ SÜRÜYOR



GELİŞEN ÜLKELER MERKEZ BANKALARI FAİZ ARTIRIYOR 

ABD MERKEZ BANKASI FED’İN OLASI SIKILAŞMA ADIMLARINA KARŞI HAZIRLIK YAPILIYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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RUSYAMEKSİKA

ŞİLİ BREZİLYA



KÜRESEL SANAYİDE GİRDİ VE ÇIKTI FİYATLARINDA ARTIŞ SÜRÜYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

21KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL MANUFACTURING PMI, HAZİRAN 2021 
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DENİZ NAVLUN FİYATLARINDA ARTIŞ SÜRÜYOR
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ABD VE DİĞER ÜLKELERDE ENFLASYON ARTIYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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ABD MERKEZ BANKASI FED  NE YAPACAK

ENFLASYONA KARŞI ADIM ATACAK MI?

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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PARASAL GENİŞLEMEYE 

ERKEN SON VERİRLER Mİ? 

FAİZ ARTIŞINA 

BAŞLARLAR MI?

ERKEN ÇEKİLECEK 

DESTEKLER İYİLEŞMEYİ 

YAVAŞLATIR MI?

YÜKSEK KAMU 

FİNANSMAN İHTİYACI 

NASIL KARŞILANACAK?

MERKEZ BANKALARI 

GENİŞLEMEYE AYNEN 

DEVAM EDERLERSE 

ENFLASYON 

KALICI OLUR MU?

GELİŞEN ÜLKELER 

OLUMSUZ ETKİLENİR;

PARA BİRİMLERİNDE 

DEĞER KAYBI +

FAİZ ARTIŞI  

DÜNYA 

STAGFLASYONA 

GİREBİLİR 



ABD MERKEZ BANKASI NE YAPACAK?
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ABD HİSSEDİLİR ENFLASYON ARTIŞI NE ZAMAN 

GÖRÜLMEYE BAŞLANACAK 
NİSAN AYINDAN İTİBAREN BAŞLADI 

ABD MERKEZ BANKASI ÇIKIŞ STRATEJİSİNİ NE 

ZAMAN AÇIKLAYACAK

AĞUSTOS ÇALIŞMA

EYLÜL AÇIKLAMA

ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENİŞLEMEYE 

FİİLEN NE ZAMAN SON VERMEYE BAŞLAYACAK  
ARALIK VEYA MART

ABD FAİZLERİ NE ZAMAN ARTMAYA BAŞLAYACAK EYLÜL +

GELİŞEN ÜLKE PARALARI NE ZAMAN DEĞER 

KAYBETMEYE BAŞLAYACAK 
AĞUSTOS + EYLÜL



DOLAR DEĞER KAZANIYOR DOLAR ENDEKSİ; 1973=100;  

YILIN İKİNCİ YARISINDA GÜÇLÜ KALACAK
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EURO DOLAR PARİTESİ YILIN İKİNCİ YARISINDA 1,20’NİN ALTINDA KALACAK

AVRUPA MERKEZ BANKASI STRATEJİSİ EURO’YU ZAYIF TUTACAK  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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AVRUPA MERKEZ BANKASI 22 TEMMUZ TOPLANTISI İLE YENİ STRATEJİSİNİ AÇIKLADI;
2011 YILINDA YAPILAN YANLIŞ TEKRARLANMAYACAK, ERKEN SIKILAŞMA YAPILMAYACAK

ENFLASYON ARTIŞI GEÇİCİ; 2021 YILSONUNDA YÜZDE 1,9 / 2022 YILSONUNDA YÜZDE 1,5 

2022 MART SONUNA KADAR 1,85 TRİLYON EURO’LUK PANDEMİ DESTEK PROGRAMI SÜRECEK

EN ERKEN FAİZ ARTIŞI TAHMİNİ 2023 YILINDA 

EURO ZAYIFLADI / ZAYIF KALACAK

2011 YILINDA 

ERKEN FAİZ 

ARTIŞI AB’Yİ 

RESESYONA 

SOKMUŞTU



EURO DOLAR PARİTESİ YILIN İKİNCİ YARISINDA 1,20’NİN ALTINDA KALACAK
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DÜNYA HAZIR GİYİM SEKTÖRÜ

GELİŞMELER



AB HAZIR GİYİM PERAKENDE HARCAMALARINDA GELİŞMELER  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

30KAYNAK:EUROSTAT
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ÖRME GİYİM DOKUMA GİYİM

2019

MİLYON 

EURO

2020 

MİLYON 

EURO

2021 

MİLYON 

EURO

2019

MİLYON 

EURO

2020 

MİLYON 

EURO

2021 

MİLYON 

EURO

OCAK 6.742 6.894 5.660 6.987 7.058 5.260

ŞUBAT 5.664 5.768 5.660 6.319 6.307 5.536

MART 5.754 4.788 6.204 6.619 5.357 6.386

NİSAN 5.376 3.199 5.740 5.966 3.453 6.025

MAYIS 5.396 3.581 5.860 geçici 5.796 4.258 6.040 geçici

HAZİRAN 5.531 4.638 5.479 5.291

TEMMUZ 7.347 6.170 7.209 6.273

AĞUSTOS 7.209 6.902 7.297 6.682

EYLÜL 7.213 7.455 7.223 7.424

EKİM 7.401 7.243 6.979 6.620

KASIM 6.632 5.932 6.054 5.240

ARALIK 5.999 5.788 5.551 5.157

YILLIK 76.264 68.358 77.479 69.120

KAYNAK:EUROSTAT
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ÖRME GİYİM DOKUMA GİYİM

2019

MİLYON 

STERLİN

2020 

MİLYON 

STERLİN

2021 

MİLYON 

STERLİN

2019

MİLYON 

STERLİN

2020 

MİLYON 

STERLİN

2021 

MİLYON 

STERLİN

OCAK 785 848 506 758 754 367

ŞUBAT 628 654 587 650 634 421

MART 658 700 660 725 690 496

NİSAN 606 402 651 680 362 517

MAYIS 692 303 588 752 392 485

HAZİRAN 653 453 626 geçici 658 543 612 geçici

TEMMUZ 819 697 791 779

AĞUSTOS 822 838 759 817

EYLÜL 934 966 815 1.170

EKİM 1.013 1.099 841 1.577

KASIM 832 867 664 805

ARALIK 755 735 643 634

YILLIK 9.197 8.562 8.736 9.157
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HAZIR GİYİM İTHALATI MİLYON DOLAR

ÜRÜN GRUPLARI
OCAK-MAYIS  

2019

OCAK-MAYIS  

2020 

OCAK-MAYIS

2021

DEĞİŞİM YÜZDE

OCAK-MAYIS2020/

OCAK-MAYIS2021

DEĞİŞİM YÜZDE

OCAK-MAYIS2019/

OCAK-MAYIS2021

PAMUKLU 19.222 14.117 19.033 34,8 -1,0

OUTDOOR 5.770 4.623 5.864 26,8 1,6

YÜNLÜ 1.182 732 719 -1,8 -39,2

NONWOVEN 

KUMAŞTAN
3.967 3.471 6.986 1,3 73,8

SUNİ VE SENTETİK 

ELYAFLI 

KUMAŞTAN 

22.945 24.532 23.126 -5,7 0,8

TOPLAM 53.084 47.475 55.728 17,4 5,0



ÇİN HAZIR GİYİM İHRACATI 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

36KAYNAK: ÇİN GÜMRÜK İDARESİ 

ÇİN HAZIR GİYİM İHRACATI  Milyon Dolar

AYLAR 2019 2020 2021 19/21 Değ % 20/21 Değ %

OCAK 11.572 11.189 11.291 -2,4 0,9

ŞUBAT 6.072 3.005 8.543 40,7 184,3

MART 7.352 5.655 7.142 -2,9 26,3

NİSAN 8.008 5.806 9.185 14,7 58,2

MAYIS 10.355 7.630 10.316 -0,4 35,2

HAZİRAN 12.227 11.151 13.044 6,7 17,0

OCAK-HAZİRAN 55.587 44.436 59.522 7,1 34,0

TEMMUZ 14.353 13.319

AĞUSTOS 13.332 13.892

EYLÜL 12.553 13.005

EKİM 10.830 11.035

KASIM 10.314 10.427

ARALIK 12.033 11.769
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37KAYNAK: İZMİR TİCARET BORSASI
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YÜKSEK 
ENFLASYON

YÜKSEK 

FAİZLER

YÜKSEK 
KUR ARTIŞI
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MERKEZ BANKASI NET DÖVİZ REZERVLERİ MİLYAR DOLAR 
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI VERİLERİNDEN HESAPLANMIŞTIR 
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YÜKSEK DOLARİZASYON SÜRÜYOR
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KAYNAK: TCMB
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TÜRKİYE’YE NET PORTFÖY GİRİŞLERİ (SICAK PARA)
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HAFTALAR
HİSSE SENEDİ

MİLYON DOLAR

TAHVİL BONO

MİLYON DOLAR

TOPLAM

MİLYON DOLAR

KASIM 2020 1.205 610 1.815

ARALIK 2020 332 1.982 2.314

OCAK 2021 -292 925 633

ŞUBAT 2021 -486 547 61

MART 2021 -881 -754 -1.635

2 NİSAN -364,2 -140,8 -505,0

9 NİSAN -46,0 79,0 33,0

16 NİSAN 0,0 164,9 164,9

23 NİSAN 104,5 -252,6 -148,1

30 NİSAN 31,5 33,0 64,5

7 MAYIS 87,7 23,7 111,4

14 MAYIS 51,7 118,5 170,2

21 MAYIS 51,0 174,8 225,8

28 MAYIS 6,8 69,2 76,0

4 HAZİRAN -93,8 -64,1 -157,9

11 HAZİRAN 33,5 80,3 113,8

18 HAZİRAN -3,2 -3,6 -6,8

25 HAZİRAN -3,4 172,5 169,1

1 KASIM-25 HAZİRAN  

TOPLAM
-270 3.605 +3.495

KAYNAK: TCMB



KÜRESEL ENFLASYON VE ABD MERKEZ BANKASINDA ERKEN SIKILAŞMA

TÜRKİYE’Yİ NASIL ETKİLEYECEK ?

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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HAZİNE

1 SERMAYE ÇIKIŞI

2 DIŞ BORÇLANMA KOŞULLARINDA BOZULMA  

3 TÜRK LİRASINDA DEĞER KAYBI

4 İLAVE ENFLASYON

5 DAHA YÜKSEK FAİZLER



TÜRK LİRASINDA DEĞER KAYBI SÜRECEK    
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SARMAL İÇİNDE DEVAM 

SENARYOSU

EKONOMİ BÜYÜME YÜZDE YÜZDE 5,0   

TC MERKEZ BANKASI POLİTİKA FAİZİ YILSONU YÜZDE 21-22

TL DOLAR KURU KASIM 10,00 / YILSONU 9,50 

ENFLASYON TÜFE YÜZDE YILSONU YÜZDE 20-21  

TL KREDİ FAİZİ YÜZDE YILSONU YÜZDE 23-24

CARİ AÇIK / GSYİH YÜZDE -3,5 

BÜTÇE AÇIĞI / GSYİH YÜZDE -4,0  

İHRACAT 200 MİLYAR DOLAR



HAZIR GİYİM VE TEKSTİL 

SEKTÖRÜNDE İŞLER NASIL 

DEVAM EDECEK
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SEKTÖREL BAZDA İHRACAT RAKAMLARI -1.000 $ 

1 - 30 HAZIRAN 1 OCAK  - 30 HAZIRAN SON 12 AYLIK

SEKTÖRLER 2020 2021

%   

('21/'20) 2020 2021

%    

('21/'20

) 2019 - 2020 2020 - 2021

%    

('21/'2

0)

I. TARIM 1.909.992 2.564.723 34,3 11.262.482 13.616.542 20,9 23.694.437 26.699.713 12,7

II. SANAYİ 10.209.223 15.276.639 49,6 55.734.641 79.183.953 42,1 125.986.632 150.985.970 19,8

Tekstil ve Hammaddeleri 553.303 900.613 62,8 3.131.544 4.866.419 55,4 7.021.007 9.018.513 28,5

Deri ve Deri Mamulleri 101.138 153.108 51,4 631.120 793.287 25,7 1.465.536 1.493.884 1,9

Halı 195.131 298.001 52,7 1.045.995 1.617.417 54,6 2.405.210 3.174.830 32,0

Kimyevi Maddeler ve Mamulleri  1.422.582 2.370.391 66,6 8.537.322 11.963.626 40,1 19.113.008 21.683.122 13,4

Hazır giyim ve Konfeksiyon 1.348.588 1.808.054 34,1 6.974.845 9.437.202 35,3 15.958.976 19.581.339 22,7

Otomotiv Endüstrisi 2.014.181 2.352.248 16,8 10.789.542 14.382.802 33,3 26.062.343 29.138.613 11,8

Gemi ve Yat 88.349 277.380 214,0 500.575 734.473 46,7 1.051.621 1.608.904 53,0

Elektrik Elektronik 901.078 1.307.456 45,1 4.703.334 6.880.116 46,3 10.566.504 13.224.975 25,2

Makine ve Aksamları 585.131 828.685 41,6 3.353.910 4.505.770 34,3 7.389.956 8.691.261 17,6

Demir ve Demir Dışı Metaller 676.126 1.127.261 66,7 3.754.225 5.685.241 51,4 7.806.154 10.183.637 30,5

Çelik 1.119.137 2.025.837 81,0 5.943.588 9.208.552 54,9 12.595.627 15.868.190 26,0

Çimento Cam Seramik ve Toprak 

Ürünleri 322.827 426.994 32,3 1.717.695 2.224.997 29,5 3.496.884 4.264.789 22,0

Mücevher 346.434 591.734 70,8 1.616.430 2.460.777 52,2 4.070.029 4.622.903 13,6

Savunma ve Havacılık Sanayii 167.256 221.791 32,6 922.528 1.341.848 45,5 2.395.260 2.698.341 12,7

İklimlendirme Sanayii 359.617 574.861 59,9 2.068.940 3.014.644 45,7 4.482.447 5.608.526 25,1

Diğer Sanayi Ürünleri 8.346 12.223 46,5 43.048 66.784 55,1 106.069 124.143 17,0

III. MADENCİLİK 312.612 497.555 59,2 1.849.690 2.817.236 52,3 4.031.594 5.237.405 29,9

T O P L A M (TİM*) 12.431.827 18.338.917 47,5 68.846.813 95.617.731 38,9 153.712.663 182.923.088 19,0

İhracatçı Birlikleri Kaydından Muaf 

İhracat ile Antrepo ve Serbest Bölgeler 

Farkı

1.028.536 1.434.326 39,5 6.212.458 9.364.338 50,7 13.815.220 16.644.237 20,5

GENEL İHRACAT TOPLAMI 13.460.363 19.773.242 46,9 75.059.271 104.982.069 39,9 167.527.882 199.567.325 19,1
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