
DÜNYA VE TÜRKİYE EKONOMİSİNDE   

GELİŞMELER VE BEKLENTİLER

EKONOMİ VE STRATEJİ  DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

25 MAYIS 2021        



2021 YILINDA 

AŞILAMA VE SALGIN GELİŞMELERİ 



GELİŞMİŞ ÜLKELERDE AŞILAMA GELİŞMELERİ; AŞILAMA HIZLANDI

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

3



GELİŞMİŞ ÜLKELERDE GÜNLÜK VAKA SAYILARI GERİLİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

4



GELİŞMİŞ ÜLKELERDE AŞILAMA  VE TOPLU BAĞIŞIKLIK SÜRECİNDE BEKLENTİLER
YAZIN İLK AYLARINDA AŞILAMA TAMAMLANACAK, PAZARLAR TAMAMEN AÇILABİLİR  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

5*AB AŞI PASAPORTU



HİNDİSTAN SALGINDA SÜRÜKLEYİCİ ÜLKE HALİNE GELDİ

HİNDİSTAN DIŞINDA DÜNYA GENELİNDE YENİ VAKA SAYISI DÜŞÜYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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2021 YILINDA KÜRESEL GELİŞMELER; İYİMSER SENARYOYA DAHA YAKINIZ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

7KAYNAK: ÇALIŞMA EKİBİ

İYİMSER 

SENARYO

GRİ 

ALAN

KÖTÜMSER 

SENARYO

YETERLİ ÜRETİM

AŞILAMA HIZLANDI 

9 AŞI UYGULANIYOR

ÇOK SAYIDA AŞI TESTTE

AŞILARDA BAŞARI 

SAĞLANIYOR

COVAX BAŞLADI

ÜÇÜNCÜ DALGA

MUTASYONLAR

AŞI EŞİTSİZLİKLERİ

KAPATMA VE KISITLAMALAR



SALGIN VE AŞILAMA GELİŞMELERİ 

ÇERÇEVESİNDE

DÜNYA EKONOMİSİ VE TİCARETİNDE

BEKLENTİLER 

ARTAN İYİMSERLİK



ARTAN İYİMSER BEKLENTİLER

KÜRESEL YÖNETİCİLER ÖNÜMÜZDEKİ 6 AY İÇİN DAHA İYİMSERLER 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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DÜNYA EKONOMİSİ BÜYÜME BEKLENTİLERİ YÜKSELDİ  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KURUM TAHMİN TARİHİ

2021 DÜNYA BÜYÜME 

YÜZDE 

TAHMİN

2022 DÜNYA BÜYÜME 

YÜZDE 

TAHMİN

IMF NİSAN 2021 5,8 4,1

FITCH NİSAN 2021 6,1 3,5

DÜNYA TİCARET ÖRGÜTÜ NİSAN 2021 5,1 3,8

STANDARD AND POORS 31 MART 2021 5,5 4,0

UNCTAD MART 2021 4,7 4,2

OECD MART 2021 5,6 4,0



DÜNYA MAL TİCARETİ 2021 YILI BÜYÜME BEKLENTİSİ YÜZDE 13,0

İHRACAT İÇİN İYİ HABER

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

11

2019
2020

2021 
TAHMİN

MAL TİCARETİ 
TRİLYON DOLAR  

18.350 17.000 19.200

MAL TİCARETİ BÜYÜME YÜZDE
DEĞER BAZINDA

-3,5 -7,4 13,0

MAL TİCARETİ BÜYÜME YÜZDE 
MİKTAR BAZINDA

-0,1 -5,3 8,0

KAYNAK: DÜNYA TİCARET ÖRGÜTÜ NİSAN 2021



DÜNYA

SANAYİ ÜRETİMİ VE İHRACATTA

GELİŞMELER   



İKTİSADİ FAALİYETLERDE KADEMLİ VE İSTİKRARLI TOPARLANMA SÜRÜYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

13KAYNAK: BLOOMBERG INTERNATIONAL 



KÜRESEL SANAYİ ÜRETİMİNDE BÜYÜME HIZLANARAK SÜRÜYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

14KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL MANUFACTURING PMI, NİSAN 2021  
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KÜRESEL SANAYİ PMI                                              



GELECEK ÜRETİM BEKLENTİSİ YÜKSEK SEYREDİYOR   

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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K

KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL INDUSTRY PMI NİSAN 2021  
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KÜRESEL SANAYİ GELECEK ÜRETİM BEKLENTİSİ 



KÜRESEL SANAYİDE YENİ ALINAN İHRACAT SİPARİŞLERİ ARTIYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

16KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL MANUFACTURING PMI, NİSAN 2021 
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YENİ ALINAN İHRACAT SİPARİŞLERİ 



SANAYİ MALI İHRAÇ FİYATLARI ARTIŞINI SÜRDÜRÜYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

17KAYNAK: UNCTAD, DÜNYA TİCARET ÖRGÜTÜ
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YENİ ALINAN İHRACAT SİPARİŞLERİ DÜNYA İHRACATINDA YÜZDE 13 ARTIŞ 
BEKLENTİSİNİ DESTEKLİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

18KAYNAK: IHS MARKIT 2021 NİSAN



DÜNYA TİCARETİNDE DİĞER 

GELİŞMELER



ARTAN TALEP VE İYİMSERLİK İLE ÜRETİM TELAŞI VE ARTÇI ETKİLERİ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

20

1 YÜKSEK EMTİA VE HAMMADDE TALEBİ

2 TEDARİK ENDİŞELERİ İLE YÜKSEK SİPARİŞLER

3 GİRDİ TEDARİKİNDE ERİŞİM SIKINTILARI

4 ARTAN EMTİA VE HAMMADDE FİYATLARI

5 ÜRETİM TERMİNLERİNDE AÇIK (GECİKMELER) 

6 YÜKLEMELERDE GECİKMELER

7 YÜKSEK NAVLUN FİYATLARI  

8 LİMANLARDA VE KONTEYNER SİRKÜLASYONUNDA SIKINTILAR 



KÜRESEL GİRDİ VE ÇIKTI FİYATLARINDA ARTIŞ SÜRÜYOR   

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

21KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL INDUSTRY PMI NİSAN 2021 

40

45

50

55

60

65

70

75

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

2
0

1
8

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

2
0

1
9

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

2
0

2
0

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

KÜRESEL SANAYİ GİRDİ VE ÇIKTI FİYATLARI 

KÜRESEL SANAYİ GİRDİ FİYATLARI PMI KÜRESEL SANAYİ ÜRÜN FİYATLARI PMI



PAMUK FİYATLARI YÜKSEK KALIYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

22

1

1,2

1,4

1,6

1,8

2

2,2

2,4

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

20
15

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

20
16

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

20
17

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

20
18

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

20
19

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

H
A

Zİ
R

A
N

TE
M

M
U

Z

A
Ğ

U
ST

O
S

EY
LÜ

L

EK
İM

K
A

SI
M

20
20

 A
R

A
LI

K

O
C

A
K

ŞU
B

A
T

M
A

R
T 

(1
5)

M
A

R
T

N
İS

A
N

M
A

Y
IS

 (
18

)

A COTLOOK ENDEKSİ PAMUK FİYATI DOLAR/KG



DENİZ NAVLUN FİYATLARI YENİDEN ARTIŞA GEÇTİ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KÜRESEL ENFLASYON 

BEKLENTİLERİ VE OLASI 

ETKİLERİ



ABD VE DİĞER ÜLKELERDE ENFLASYON ARTIŞI BEKLENTİSİ

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZLERİ YÜZDE 2,75’E KADAR YÜKSELEBİLİR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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SORULAR - CEVAPLAR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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ABD HİSSEDİLİR ENFLASYON ARTIŞI NE ZAMAN 

GÖRÜLMEYE BAŞLANACAK 
MAYIS-HAZİRAN

ABD MERKEZ BANKASI ÇIKIŞ STRATEJİSİNİ NE 

ZAMAN AÇIKLAYACAK
TEMMUZ VEYA EYLÜL

ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENİŞLEMEYE 

FİİLEN NE ZAMAN SON VERMEYE BAŞLAYACAK  
ARALIK VEYA MART

ABD FAİZLERİ NE ZAMAN ARTMAYA BAŞLAYACAK TEMMUZ-AĞUSTOS

GELİŞEN ÜLKE PARALARI NE ZAMAN DEĞER 

KAYBETMEYE BAŞLAYACAK 
HAZİRAN-TEMMUZ



ABD FAİZLERİNDE ARTIŞ GELİŞEN ÜLKELER İÇİN NE ANLAMA GELİYOR? 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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ABD 

FAİZLERİNDE 

ARTIŞ

GELİŞEN 

ÜLKELERDEN 

SERMAYE ÇIKIŞI

GELİŞEN 

ÜLKE PARA 

BİRİMLERİNDE 

DEĞER KAYBI 



ABD DOLARI ENFLASYON VE FAİZ ARTIŞI BEKLENTİSİ İLE GÜÇLENECEK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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DOLAR ENDEKSİ; 1973=100



EURO DOLAR PARİTESİ YIL SONUNA KADAR 1,1500-1,2250 ARALIĞI    

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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TÜRKİYE EKONOMİSİ 

GELİŞMELER VE BEKLENTİLER



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE FİNANSAL KIRILGANLIKLAR SÜRÜYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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FİNANSAL KIRILGANLIKLARIN KAYNAKLARI 

1 YÜKSEK ENFLASYON

2 CARİ AÇIK

3
MERKEZ BANKASI 

NEGATİF NET DÖVİZ REZERVLERİ

4 YÜKSEK DOLARİZASYON

5
YÜKSEK DIŞ BORÇ GERİ ÖDEMELERİ VE DIŞ 

FİNANSMAN İHTİYACI

6 YÜKSEK RİSK PRİMİ + DÜŞÜK KREDİ NOTLARI

TÜRK 

LİRASI 

DEĞER 

KAYBI



ENFLASYONDA ARTIŞ SÜRÜYOR (YILLIK YÜZDE)

İŞLETMELER DİKKAT; DAHA YÜKSEK ENFLASYON OLACAK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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MERKEZ BANKASI NET DÖVİZ REZERVLERİ NEGATİF; DÖVİZ YOK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI VERİLERİNDEN HESAPLANMIŞTIR 
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TİCARİ KREDİ FAİZLERİ YÜKSELİYOR (YILLIK YÜZDE)

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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TÜRK LİRASINDA DEĞER KAYBI SÜRECEK    

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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TÜRK LİRASI SEPET KUR=0,50 DOLAR + 0,50 EURO



KÜRESEL ENFLASYON VE UZUN VADELİ FAİZLERDE ARTIŞIN TÜRKİYE’YE ETKİLERİ
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KÜRESEL 

ENFLASYON

TÜRKİYE’DE 

ENFLASYON ARTIŞI 

İHRAÇ MALI 

FİYATLARINDA ARTIŞ 

KÜRESEL 

ENFLASYON

DOLAR 

FAİZLERİNDE 

ARTIŞ

ABD 10 YILLIK 

TAHVİL FAZİ YÜZDE

TCMB POLİTİKA 

FAİZİ 
TL/DOLAR KURU

1,75 19,0 8,00

2,50-3,00 ? 9,50-10,00



YIL SONUNA KADAR İKİ OLASILIK ARASINDA SIKIŞMA

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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DÖVİZ 
KRİZİ

ESKİ 
SARMALA 

GERİ 
DÖNÜŞ

YÜKSEK 
ENFLASYON

YÜKSEK FAİZLER

YÜKSEK 
KUR ARTIŞI

% 20

% 80
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