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Takvim ve Ongériiler

Diinya Ekonomisinde Beklentiler

Covidl9 Diinya Bkonarrisini Vurdu

Corona Mriis veya dider adi ile covidl9
diinya ekonommisini beklentilerin
zerinde dumswz etkilemeye
baglamstir. iris timkitalara yayilms
bulunmektadr. iktisadi faaliyetlerde
onerri snirlanelar olmektadir. Buna
bagli darak diinya ekonarrisinde
blyime beklentileri de yenilenmektedir.
2020 yili igin diinya ekononrisinde baz
biiylime senaryosu ylizde 2,6 dir. Virtisiin
etkilerinin bahar aylannda sona ermesi
halinde 2020 yilinda bliylme ylizde 2,4
olarak beklenmektedir. Viriisiin yil
geneline yayilmes halinde ise
blyirrenin ylizde T'e kadar dismesi

oagdir.

Diinya Ticareti Daralabilir

Covid19 dinya mal ve hizmet ticaretini
de dumsuz etkilemektedir. Ticaret icin
yapilan kiiresel tretimve tedarikte
onemli kesintiler yasanmektadir. Girdi
tedarikinde yasanan sikintilar ve
talepteki diisis ticaret dumsuz
etkilenmektedir. 2020 yili baz
senaryosu diinya el ticaretinin
nriktar baznda yizde 2,5 bliylimesidir.
Virlistin etkilerinin bahar aylannda
sona erresi halinde bliylime ylizde 2,0
olarak ongdrlilmektedir. Bkilerinyil
geneline yayilmes halinde ise dinya
mal ticaretinin mktar bazinda yizde
2,5 kiiclilebilecegi tahmin edilmektedir.

Merkez Bankalan Devreye Girdi

Blyik merkez bankalan 2020 yilina
parasal genigleme hedefi ile
baglamglardi. Ancak Corona viris etkisi
ile timbiiylk merkez bankalanndan
faizindirimleri dahil daha kuvvetli
parasal genigleme beklentisi artmstir.
ilk tepkiyi ABDmerkez bankass Fed
vermigtir. ADfaizleri 0,50 puan
indirmigtir. Avrupa Merkez Bankas’ndan
da faizindirimi beklentisi artmstir. Gin
merkez bankas hemfaiz indirmekte
hemdeilave likicite dlanaklan
saglamektadir. Bu bankalar durunun
katlilesmesi halinde ilave faiz
indirimleri yapacaktir. Kiresel piyasa
faizleri 2009 sonras en diisiik
seviyelere inmigtir.

Tiirkiye Ekonomisinde Beklentiler

Disanda Covid19 igeride iclib

Tuirkiye ekonorrisi 2020 yilina ylizde 5,0
blyime hedefi ile baglamigti. 2019
yilindaki dengelenme ardindan bir gok
sorunun siirliyor dimesina ragren 2020
yilina is dinyas daha Uritli bir
baslangic yapmsti. Ancak ekonorrideki
bu iyimeerligin dniine disanda covidl9
tehdidi ve iceride ise idlibide yasanan
riskler gkmgtir. Bkonori igin idlib riski
daha biiylik tehdit dusturmektadr. Fiili
catismanin yayginlasmes, Rusyaile
karg kargiya gelinmes, belirsizligin
wzames gibi seenekler ekonomik
bekientileri dumsuz etkilerken, iktisadi
faaliyetleri de yavaglatrmaktadr. idlib
sorunu 2020 yilinda ekonarmidek
hedeflere ulagilmasin engelleyecektir.

Turkiyenin Kredi Risk Primi Yeniden
300 Puanin Ukerinde

Turkiyenin kredi risk primi (C0S) 2019
yilininikinc yansindan itibaren
kadereli bir iyilesme icine ginisti.
Buna bagli dlarak yeni yila 300 puanin
herren altinda baslayan CDS oranlan
Ocak ay sonunda 244,48 puana kadar
gerilerrigti. Ancak Subat ayinda 05

oranlan yeniden sert artiglar
gostermistir. ilk darak COS aranlan
Merkez Bankas’nin agresif faiz
indirirrleri ile yeniden artis egjilimine
gimmistir. Subat ayinin soniki
haftasinda ise idlib'de yasanan
geligmeler ile artan jeopoalitik riskler
sonucu COS aran 375 puana kadar
yilkselmigtir. idib gerginligi siirdiikge
(DS puani 300 seviyesi Uzerinde
kalrmaya devamedeceldir.

Blyire igin Faiz indirireri
Kaginilmaz

2020 yiinda ekonarride ylizde 5,0
blylime hedefine ulagilmes icin
tiketimve yatinmharcamalannin
tetiklenmesi amaglanmektadir. Bunun
icin de tek arag faiz oranlannin
diistirilmesidir. Bu nedenle tim
geligmelere ve risklere ragmen faiz
indirinmi istegi ve egilimi simnektedir.
Hiylimenin desteklenmesi iginilave
bir arag bulunmanaktadir. Ticari ve
bireysel kredi faiz oranlannin yilik
ortalama tek haneye inmesi arzusuna
karmu bankalannin kanpanyalan
onclilik etmektedir. Ancak meveut
riskler dikkate alindiginda bahar

aylannda mevduat ve kredi faiz
oranlannda 1,5-2,0 puan artis
beklennelidir.

TC Merkez Bankas Faiz indirecek

Yil sonu yiizde 8,2 enflasyon
beklentisini koruyan TC Merkez
Bankas Subat ay tiketici
enflasyonunun yizde 12,3%a
yikselmesine ve gekirdek
enflasyondaki artiga ragmen faiz
indirimlerini slirdirecektir.

Merkez Bankas Subat ayi
degerlendimesinde enflasyon
dinaniklerinin beldentileri gibi
hareket ettigini agklamstir.
Kiresel para palitikalanndaki
gevsemede Merkez Bankas'nin faiz
indirimini desteldemeltedir. Merkez
Bankas Mart ayinda faiz indirimine
devamedecektir ve en geg Nsan
veya Mayis ayinda pdlitika faizin
tek haneye indireceltir. Bunun
dniinde tek engel idlibide yeni
catigmelar ve Rusyaile karg
kargya gelinmesi olacaktir.
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Corona Virtsiin etkisi belirsizligini koruyor,
idlib konusunda Rusya ile varilan ateskes anlasmasi pamuk ipligine bagli,
Halk Bankasi davasinda karar 31 mart tarihinde agiklanacak
Miilteciler sorunu AB ile iliskilere zarar vermeye devam edecek,
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Mali Gostergelerde Ongoriiler

Tirk Lirass Deger Kaybediyor Piyasa Faizleri Yukan Yonlii Giivenli Limanlar Deger Kazaniyor
Tirk lirasi son aylarda kazandigi TCMerkez Bankas'nin faiz Covid19 tehdidi nedeniyle glivenli liman
istikran yeniden kaybetrmeye indirirerine ve kiiresel parasal niteliginde olan altin ve kismen dolar
baglams ve doviz kurlan artisa kosullardaki gevserre ve kiiresel gok degerli kalmaya devametrrektedir.
gegmigtir. Artigilk olarak Merkez disik faiz oranlanna ragmen TL Hsse sened fiyatlannda dnerri
Bankas'nin agresif faizindirimeriile  piyasa faizleri yukan yonli bir diisiigler yasanmstir ve toparianma
tetiklenmigtir. Ardindan artan egilinin bagindadir. Mevduat ve kredi zaran alacaktir. Tahvil faizleri 2009
jeopalitik riskler sonucuTurk lirast faizleri reel darak nemli dlglide sonras en diisik seviyelere inmistir.
deger kaybetmektedir. Turk lirasnin ~ neggatife dilsmiistiir. Tahvil ve bono Entia fiyatlan da gerilemigtir. Petrol
yoniinli Merkez Bankas: faiz politikass ~ faiz seviyeleri de meveut riskleri gok fiyatlan Ureticilerin yeni Uretim
veidib'deki gelismeler yansitrmamektadir. Bu nedenle 6nce kiantisin beklemektedir. Merkez
belirleyeceldir. Turk lirasndadeger  tahwil ve bonofaiz oranlan yukan Bankalannin faizindirineri ile para
kaytn baskis stireceldir. Kiiresel yonld tepki vermigtir. Mevduat ve birimeri de zayflamektadir. Brkag ay
parasal genisleme vefaizindirimeri  kredi faizlerinde de yukan yanli bir daha stirecek bu ortanda altin fiyatlan
bu baskiy sadece sinifayacaktir. diizeltrre gelecekdir. yiksek kalacaktir.
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Reel Sektor ve iktisadi Faaliyetlerde Beklentiler

iktisadi faaliyetler 2020 yilinda canlanma
eilimini slirdiirmektedir. Subat ayinda
herren timiktisadi faaliyetler 2019 subat

ayinin {izerinde gergeklegistir. Subat ayinda

iktisadi faaliyetlerde ekonori ydnetininin
2020 yili igin dngdrdiig ylizde 5,0 bilytime
hedefini destekleyen bir aktivite seviyesi
yaganmsgtir.

Covidl9 ve idlib risklerine ragrmen reel kesim

gliven endeksinde artis subat ayinda da
devametmistir. Reel kesimgtiven endeksi
106,9 puan ile son 22 ayin en yliksek
seviyesine ulagmigtir. Reel sektdr yeni yilda
artan bir iyimserlik igindedir. Tlketici glveni
ise Subat ayinda 57,3 puanile 1,5 diislis
gostermistir. Tlketici giiven dilisik
seviyelerde ve gelismelere hassas kalmaya
devametmektedir.

Sanayi kesiminde subat ayinda dnerri bir
iyilesme yasanmgtr. irvelat sanayinde
kapasite kullanim orani subat ayinda ylizde
76,0 dmustur. istanbul Sanayi Odas sanayi
PM verisi ise OcaKta 51,3 olarak dlclildikten
sonra Subat'ta 52, 4e yiikselerek Uist Uste
ikindi ay esik deger 50,0nin izerinde
gerceklegrigtir. imalat sekttrinde faaliyet
kogullan Subat 2018 den beri en hizl
iyilesmeye isaret etrigtir. Faaliyet

kogullanndaki iyilesme, yeni sipariglerdeki

belirgin artistan kaynaklanirken firmelar
milsterilerden gelen talebin gliclendigini

belirtrrigtir. Yeni alinan sipariglerde de son

iki yiin en glicluiartig kaydedilmigtir.
Talep kogullanndaki iyilesmeye bag
darakimalatglar Uretirderini Subat'ta
arttirmstir. Bu gelismeler imalat
sanayinin sirdiriebilir bir bilytime
ddnerrine ginmris dlabilecegini
gostermektedir.

Dsticarette subat ayinda da genisleme
yasanmstir. 2020 yili subat ayinda gegen
yilin ayni ayina gore ihracat ylzde 1,8 ve
ithalat ylizde 9,9 artis gostermigtir. Ds
ticaret hacmi Subat ayinda yiizde 6,3
geniglemistir. ihracatta otomativ, derir-
gelik ve kimya sektGrierinde gerilemeile
hazr giyimsektorindeki artig dikkat
Gekaigtir.

Hzmet sektdrii ve perakende sektdrinde
meveut is seviyesi subat ayinda da artis
gastermigtir. Mevsimsellik ile perakende

sektdrinde yogun bir kanrpanya ve indirim
doneri siimektedir. insaat sektdrinde ise

Subat ayinda mevsineellige ragmen

meveut is seviyesi dnemli dlglide artmg yeni
alinan is sipariglerinde ise sinirli bir diislis
yasanmglir.

Dayanikl tiketimmali, atonotiv ve konut
satiglan da gegen yilin Subat ayinin lizerinde
gerceklegmistir. Dayanikli tiketimmall
satiglan yiizde 6,0 bliylimiigtir. Ctootiv
satiglan gubat ayinda gecen yila gare yiizde
89 artmishir. Konut satiglannda da diisen faiz
oranlan ile hareketlilik stimmektedir. Bununla
birlikte her Ui alandaki satis hacimieri heniiz
2017 yihi seviyesinin Uizerine gkamemstir.

TL ticari kredi faizleri ortalama ylzde 10,40
olarak gergeklegmigtir. Buna ragimen reel
sektdre yonelik banka kredilerinde bliylime
yavas stirmektedir. Bu nedenle kredi garanti
fonunun yeniden devreye girmesi
beldenmektedir. Sicil affi da destek olacaktr.

iktisadi faaliyetlerde toparlannma siirecektir.
Baz etkisi ile agiklanan blylime verileri
yiksek gerceklesecektir. Ancak iktisadi
faaliyetlerin meveut seviyesi reel sektdre
karlilik ve nakit akignda rahatlik saglayacak
seviyenin bir stire daha altinda kalmaya
devamedecektir.

Ekonomi ve Strateji Damsmanlik Hizmetleri
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COVID 19 CiN’iIN HAVASINI TEMIZLEDI

Sergiil Sokak Saral Sitesi
C Blok Kat:3 Daire:10
Gayrettepe/ISTANBUL

TELEFON:

(212) 3528795 CIN UZERINDE HAVA KIRLILIK YOGUNLUGU

January 1.20, 2020 February 10.285, 2020
E-MAIL:
info@esdh.com.tr
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Web Adresi ¢ COVID19 Cin’de baslayip kiiresel dlgekte yayginlagsan 6liimciil br viriid olarak tiim

diinyayi tehdit etmektedir.
e Viriis nedeniyle Cin’de mal ve hizmet iiretimi biiyiik 6l¢ciide durmustur. Yukaridaki
hava kirliligi haritasi faaliyetlerdeki durgunlugu daha iyi gostermektedir.

www.esdh.com.tr

Dr.Can Fuat Giirlesel e Fosil yakitlarin kullanimi ile ortaya g¢ikan nitrojen dioksit seviyesi 1-20 ocak
can@esdh.com.tr déneminde azami oranlarda iken, 10-25 subat tarihlerinde neredeyse sifir seviyesine
yaklagsmistir.

e Bu gelisme iktisadi faaliyetlerde fosil yakitlarin kullaniminin siirdiiriilebilirlik
konusunda ne kadar agir hasar yarattigini agikga ortaya koymaktadir.

T maeEax |

HZRAN | TBWMEZ | ABBTOS | BYL BiM KASM | ARANIK | OCAK | SUBAT
Dolar/TL 5,7654 55326 5845 | 5659 | 5718 | 57507 | 59507 | 5983 | 6237
Ero/lL 65625 61684 64523 | 41783 | 6330 | 63289 | 4674 | 65983 | 6876
Fro/Dolar 11372 11078 1,091 1,0901 11154 11019 125 | 11097 | 11026
MBPulitika Faiz % 24,00 1975 1975 1650 14,00 14,00 2200 | 125 | 107
Gasterge Tahvil Faiz % 19,68 1598 16,49 1388 1265 1214 78 | 1020 | 124
Cari Agk/Fazla YillkMlyar $ | 4,5 452 59 43 53 34 A7
TCFEYillk % 1572 16,65 1501 9,26 855 105 1,84 25 | 123
ToplamKredilerMlyar T | 25398 | 24895 2537 | 25319 | 25635 | 25966 | 26559 | 26833 | 2795
Brent Petrol Varil Dolar 6474 65,05 59,25 59,25 59,62 60,49 6600 | 5462 | 4967
Dow Jones Endeks 26,600 26864 26403 | 26917 | 27046 | 28051 | 28538 | 2825 | 25409
HIST-100 Endeksi 96.485 102082 %718 | 105033 | 98469 | 104904 | T4425 | 19140 | 10599%
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