EKONOMi VE STRATEJI

DANISMANLIK HiZMETLERI

ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

<" ESDH

i V& STRATHJE 1K HIZMETLERI

NISAN 2013

ABD
Ekonomisinde
Toparlanma

Avrupa
Birligi’nde
issizlik Sorunu

Tiirkiye’nin
Biiyiime
Performansi
Dustii

TCMB Kontrolii
Elden
Birakmiyor

Igindekiler:

Beklentiler
Takvim
Ongériiler

Bilgi Yonetimi

1
2
3
4

Takvim ve Ongoriiler

Diinya Ekonomisinde Beklentiler

ABD Toparlaniyor

ABD ekonomisine iligkin veriler
yeni yilda toparlanmanin ivme
kazandigini gdstermektedir.
ABD Merkez Bankasi FED
2013 yih biyime beklentisini
yuzde 2.3-2.8 araligina
yiikseltmistir. Issizlik oranindaki
kademeli gerileme de Umit
vermektedir. insaat ve konut
sektoriinde de kademeli
toparlanma sirmektedir. FED
parasal genigleme ile
ekonomiyi desteklemeye
devam edecektir. Bu
gelismelere bagli olarak ABD
varliklari ve 6zellikle hisse
senetleri deger kazanmaktadir.
ABD Dolari diger para birimleri
karsisinda dederlenmektedir.

AB’de igsizlik Biiyiik
Sorun

Avrupa Birligi ekonomisinde
gecen yil alinan dnlemler ile
birlikte finansal kriz riski
azaltiimis olmakla birlikte
ekonomide daralmanin
strmesi ile birlikte artan
issizlik bayuk sikinti
yaratmaktadir. igsizlik yiizde
12.0’ye ulasmistir. Giiney
Kibris’ta yaganan gelismelerin
yarattigi gliven bunalimi da
Avrupa Birligi'ndeki kirilganhgi
yansitmaktadir. italya’da
secimler sonrasi ortaya ¢ikan
siyasi belirsizlik de bir diger
sorun olarak yasanmaktadir.
AB genelinde zayif ekonomik
performans 2013’'e
yayilmaktadir.

Cin’de Biiyime Hedefi
Yizde 7.5

Cin’de buyume, gelismis
Ulkelerin zayif performansi
nedeniyle dunya
ekonomisinin itici glict olarak
6nem tagimayi
surdirmektedir. Yeni
ybnetimin géreve baslamasi
ardindan Cin 2013 yili igin
yuzde 7.5 biyime hedefi
aciklamistir. Cin orta vadede
boélgesel farkliliklari ve gelir
dagihmi bozuklugunu
azaltmay hedeflemektedir.
Cin dengeli bir i¢ tiketime
agirlik veren bir buytime
yapisina gegmeye
baslamaktadir. Cin pazari
giderek 6nem kazanacaktir.

Tiirkive Ekonomisinde Beklentiler

Buylume Performansi
Distii

2012 yilinda ekonomideki
olasi finansal riskleri
yonetmeyi amaglayan ve
ekonomide dengelenme adi
verilen dis talebe dayali
blyumeye gegcisi hedefleyen
politika uygulamalari sonucu
Tarkiye'nin blyime
performansi 6nemli dlglide
dismus ve ylzde 2.2 olarak
gerceklesmistir. 2012 yilinda
imalat sanayi yuzde 1.9,
ticaret 0.1 ve ihracat sektéru
yuzde 0.6 buyume
géstermistir. Ozel kesim
tiketim harcamalari ylzde
0.7, yatirrm harcamalari
yuzde 2.5 gerilemisgtir. 2012
yilinda uygulanan
sikilastirma politikalari ile i¢
talep daralmis buna karsin
blylme net ihracat artigi ile

saglanmistir. Cari acik ve
enflasyon kontroll dusuk
bldylme getirmigtir.

2013 icin Kademeli
Toparlanma Beklentisi

2012 yilinda zayiflayan
blylime performansi
ardindan 2013 yili icin
ekonomide kademeli
toparlanma beklentisi
sturmektedir. 2013 yilinda i¢
talep, tiketim ve yatirm
harcamalarindaki artis ile
blylmeye yeniden katki
saglayacaktir. Net ihracatin
blylmeye katkisi daha
sinirli olacaktir. 2013 yilinin
ilk ceyrek donemindeki
faaliyetler ve sektorel
gelismeler yizde 3-4
arasinda bir buyime
gerceklesecedini

gOstermektedir.

Merkez Bankasi
Kontrollii

Merkez Bankasi 2013
yihinin ilk geyrek
doéneminde i¢ talep
Uzerindeki kontrolinu
surdirmektedir. Cari agik
ve enflasyon risklerini
gOzeten Merkez Bankasi
kredi geniglemesi,
harcama artislari ve
beklentilerdeki hizl
toparlanma karsisinda
sikilagtirma onlemlerini
surdirmektedir. Yilin geri
kalan geyrek donemlerinde
toparlanma Merkez
BankasI'nin kontrolu
altinda ve kademeli
olacaktir.
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Takvim ve Ongaoriiler

Pazartesi Carsamba Persembe Cuma Cumartesi
1 2 3 4 5 6 7
TURKIYE TURKIYE AVRUPA MERKEZ |ABD
2012 YILI BUYUME MART AYI BANKASI FAiz MART AYI
VERILERI ENFLASYON KARARI issizLIK
VERISI VERILERI
JAPONYA
MERKEZ BANKASI
FAIZ KARARI
8 9 10 11 12 13 14
TURKIYE TURKIYE EURO BOLGESI
SUBAT AYI SUBAT AYI SUBAT AYI
SANAYi URETIM CARI AGIK SANAYi URETIM
VERISI VERISI VERISI
ACIKLANACAK ACIKLANACAK
ABD
MART AYI
PERAKENDE
SATISLAR
15 16 17 18 19 20 21
TURKIYE TCMB IMF-DUNYA IMF-DUNYA |IMF-DUNYA
OCAK AYI FAiZ KARARI BANKASI BANKASI  [BANKASI
iSSIZLIK VERISI  |AGIKLANACAK YILLIK YILLIK YILLIK
AGIKLANACAK TOPLANTISI TOPLANTISI [TOPLANTISI
ABD
MART AYI
SANAYi URETIM
VERISI
22 23 24 25 26 27 28
29 30
TURKIYE
MART AYI
DIS TICARET
VERISI
FED ABD
MERKEZ BANKASI
FAIiZ TOPLANTISI

— KURT SORUNUNUN GOZUMUNE YONELIK HASSAS SUREC SURUYOR
— ANAYASA GALISMALARI BASKANLIK SISTEMIi iLE DEMOKRATIK OZERKLIK
ARASINA SIKISTI

= ORTADOGU’DA SURIYE ODAKLI KRITiK GELISMELER SURUYOR
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Takvim ve Ongaoriiler

Tirk Lirasi istikrarini
Koruyor

Tark Liras1 2013 yilinin ilk
ceyrek doneminde sepet kur
2.05-2.10 araliginda
istikrarini korumaktadir.
Merkez Bankasi ortill olarak
Tark Lirasinin istikrarini
kollamaktadir. Reel efektif
doviz kuru seviyesini temel
alan yaklasimi ile Merkez
Bankasi Turk Lirasinin agir
deger kazanmasina ve
kaybina izin vermemektedir.
Merkez Bankasi Turk
Lirasinin degerini
g6zetmeye devam
edecektir. TL parite

degisikliklerine baglh olarak
2.05-2.10 arasinda
dalgalanmayi surdlrecektir.

Tirk Lirasi Faizlerde
Disiis Durdu

TL faiz oranlarindaki
gerileme durmustur. Yurt
disinda ABD’nin parasal
geniglemenin sonuna
yaklagiyor olmasi ve
faizlerin yil sonundan
itibaren artabilecegi
beklentisi ile gelisen
Ulkelere sermaye akimlari
tersine donmektedir.
Turkiye’de bundan
etkilenmektedir. Buna bagh
olarak Bono-Tahvil faizleri

yukselmektedir. Mevduat ve
kredi faizleri ise duragandir.
Kredi faizlerinde gerileme

araligi halen bulunmaktadir.

Dolar Giigleniyor
Emtialar Zayifliyor

ABD ekonomisindeki
toparlanma ve kalici
blyumeye yaklasiliyor olmasi
parasal genigslemenin de
sonuna yaklagiliyor
beklentilerini
glclendirmektedir. Bu nedenle
Dolar diger para birimleri
kargisinda deger
kazanmaktadir. Euro AB
icindeki sorunlarin da etkisi ile
zayiflamaktadir.

TL SEPET KUR (0,50 $ + 0,50 €)
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Yilin ilk geyrek déneminde
iktisadi faaliyetler gegen yilin
ayni dénemine goére
kademeli bir toparlanma
gOstermis olmakla birlikte is
dinyasinin beklentileri
acisindan sinirli kalmsgtir.
Bununla birlikte yasanan
kademeli toparlanma
karsisinda Merkez Bankasi
ihtiyatl konumunu
srdirmektedir.

Uretim tarafinda sanayi
kapasite kullanim oranlari
yilin ilkk G¢ ayinda géreceli
zayif ve gecen yilin altinda
kalmistir. Henlz Gretim
tarafini tetikleyen bi talep
artis1 gorilmemektedir.

Buna karsin reel kesimin
beklentierinde iyilesme ve

artis Mart ayinda da
sUrmustir. Beklenti endeksi
yil basindan bu yana 15 puan
artmistir. Reel kesimin i¢
siparigler ve dis talepteki artis
beklentisi ylkselmektedir.
Tiketici gliveninde Ekim
ayindan itibaren baslayan
artis ise Mart ayinda
durmustur. Tlketicilerin
harcama egilimi géreceli
dusuk kalmaya devam
etmektedir.

Otomotiv, konut, beyaz esya
ve perakende sektdriinde
satiglar gecen yilin tGzerinde
olmakla birlikte satiglar aylar
itibariyle dalgalanma
gOstermektedir.

Kredi kullaniminda ise

genigsleme surmektedir. Yillk
kredi hacminde buyime gegen
yil sonunda ylizde 16’ya
gerilemigken Mart ay1 sonunda
yuzde 19’a kadar yikselmistir.
Merkez Bankasi kredi
geniglemesinin hizlanmasindan
rahatsizdir.

Dis ticaret tarafinda tiketim ve
yatirim mali ithalatinda sinirl
artiglar gériilmektdir. ihracatta
ise Mart ayinda yiizde 0.3 artis
ilk Ug aylk artis performansini
yuzde 3.3’e gekmistir.

Bahar aylarinin yaratacagi
mevsimsellik etkisi ile birlikte i¢
talepte toparlanmanin kademeli
olarak slirecegi
beklenmektedir.
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Takvim ve Ongériiler Sayia 4
Ekonomive stratell | - gjjgj Ygnetimi; Yabancilarn Tiirkiye Mali Riskleri
Damismanhik Hizmetleri giyone ; Yabane urkiye ha Skie
Milyar Dolar
Zeytinoglu Caddesi
Sarikonaklar Is merkezi firlei H H
el Tirkiye Riskleri 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Akatlar/ISTANBUL .
TELEFON: PORTFOY YATIRIMLARI 50.3 74.6 | 103.2 | 88.5 | 1429
(212) 3528795 Hisse Senedi 233 | 473 | 71.0 | 39.1 | 70.6
Bono Tahuvil 20.5 211 31.8 36.2 57.1
FAX: Mevduat 6.5 6.2 9.9 13.2 15.2
(212) 3528796
- E-MALL: FiNA_NSAL KURUMLARA 62.8 57.9 83.0 89.5 | 1115
info@esdh.com.tr VERILEN KREDILER
YURT DISINA IHRAG 38.9 | 40.9 | 454 | 50.5 | 64.3
ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES EDILEN TAHVILLER
'P
% 4 Il;.- ESDH TOPLAM 152.0 | 173.4 | 2316 | 2285 | 318.7
S N o KAYNAK: HAZINE MUSTESARLIGI, TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
v Tiirkiye ekonomisindeki iyilesme ile birlikte bir yandan Tiirkiye’nin kredi notu
artarken diger yandan yabanci ilgisi de artmaktadir.
Web Adresi v" Ekonomidek iyilesme yabancilarin Tiirkiye’de iistlendikleri mali riskleri de
www.esdh.com.tr
arttirmaktadir.
. v Yabancilarin Tiirkiye mali riskleri 2012 sonunda 318.7 milyar dolara ulagmistir.
Dr.Can Fuat Giirlesel
can@esdh.com.tr v Yabancilarin portféy yatirimlarini genislettigi goriiliirken finansal kurumlara
verilen krediler de genislemektedir.

TEMEL GOSTERGELER

TEMMUZ | AGUSTOS EYLUL EKIM KASIM | ARALIK OCAK SUBAT MART
Dolar/TL 1,7950 1,8198 1,7933 | 1,7939 | 1,7860 | 1,7862 | 1,7633 | 1,7988 | 1,8120
Euro/TL 2,2035 2,2860 2,3196 | 2,3322 | 2,3225 | 2,3565 | 2,3902 | 2,3603 | 2,3230
Euro/Dolar 1,2296 1,2577 1,2859 | 1,2964 | 1,2984 | 1,3191 | 1,3621 | 1,3074 | 1,2782
MB Politika Faizi % 5,75 5,73 55 55 5,75 5,50 5,50 5,50 5,50
Gosterge Tahvil Faizi % 7,62 7,62 7,58 7,08 5,93 6,18 5,85 5,69 6,35
Cari Acik Yillik Milyar $ 59,8 57,1 53,4 50,1 48,8 46,9 46,8
TUFE Yillik % 9,07 8,88 9,19 7,80 6,37 6,16 7,31 7,03 7,29
Toplam Krediler Milyar TL 813,2 829,8 837,9 844,0 | 860,9 | 881,0 886.2 911,2 923,0
Brent Petrol Varil Dolar 104,62 114,87 112,14 | 108,47 | 111,19 | 111,27 | 115,60 | 110,97 | 109,83
Dow Jones Endeksi 13,008 13,090 13,437 | 13,096 | 13,025 | 13,104 | 13,860 | 14,054 | 14,578
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