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Diinya Ekonomisinde Bekientiler

Dunya
Ekonomisinde
Buyiime lyimserligi
Dunya ekonomisinde
2011 yili blyume
ongdrusu yuzde 4.4, 2012
yili igin ylzde 4.5 olarak
agiklandi. IMF’nin 2011
yih dngoril raporunda
dinya ekonomisinde
blylUme kirilgan ve
dengesiz olarak
g6rilmekle birlikte gelisen
Ulkelerin bluylime
performansi diinya
ekonomisinde buyime icin
iyimserlik yaratiyor. ABD
ve Euro alani igin bayime
ongodruleri de iyimserligi
destekliyor.

ABD Gevsek Para
Politikasi Sirliyor

Amerikan Merkez Bankasi

FED ekonomik blylime
kalici ve saglikli hale

gelene kadar gevsek para

politikasini strdlrecegi
isaretini vermektedir.
FED’in verdigi bu isaret
ile genis dolar likiditesinin
yil boyu stirmesi
beklenirken 2011 yili
icinde bir faiz arttirrmina
gidilmesi olasiligi da
azalmaktadir. Kalici
bldyimenin isareti olarak
istihdam verileri
izlenecek.

Avrupa’nin Borg
Sorunu Giindemde

Portekiz'in AB’den yardim
istemesi ile birlikte bu
Ulkeye aktarilacak kaynak
ile ilgili karar en ge¢ 16
Mayis’ta alinacaktir.
Portekiz'in alacagi yardim
icin gerekli reform ve
onlem paketini Meclis’ten
gegirememe riski endise
yaratmaktadir. Portekiz’in
ardindan Ispanya igin
tartismalar yeniden
baslayacaktir. Mayis
ayinda Yunanistan'in borg
Oteleme ve yeniden
yapilandirma olasihgi
yuksektir.

Turkiye Ekonomisinde Bekientiler

Sogutma Onlemleri
Yetersiz

Gecen Aralik ayindan bu
yana Merkez Bankasr’'nin
aldigi ekonomiyi sogutma
Onlemleri henlz yeterli
olamamistir. Kredi
geniglemesi arz ve talep
yonundeki yiksek istah ile
devam etmektedir. ic talep
yilin ilk geyrek déneminde
beklentilerin Uzerinde
canli seyretmistir. Tuketici
kesimin giveni ve dzellikle
dayanikli tiketim
mallarina yénelik harcama
egilimi yuksektir. Reel

kesimin yurt ici
sipariglerinde artis ve
buna bagli Uretimde artig
beklentisi surmektedir.
Canl iktisadi aktivitelere
bagl olarak dis ticaret
acigi ve cari agik
yukselmektedir. Emtia ve
enerji fiyatlarindaki artis
ithalatta geniglemeyi
hizlandirmaktadir.

Secimler Sonrasi
Yeni Onlemler
lhtiyaci

2010 yilinda ¢ok hizh bir
biyime ivmesi yakalayan

ekonomiyi sadece para
politikasi araglari ile
sogutmak mumkun
olamayacaktir. Bu
nedenle secgimlerden
sonra selektif para
politikas! araglari ve
maliye politikasi
araclarinin yer alacagi
yeni 6nlemlere ihtiyag
duyulmaktadir. Aksi
takdirde kredi genislemesi
ve cari agik artisi devam
edecektir.
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Sayfa3d

e Tiirk Lirasinda
Deger Kaybi
Baskisi

e TL Faizler Yiizde
8-9 Bandinda

e Dolar Zayifliyor

o Emtia Fiyatlari
Yukar Yonlii

“Tiirk Liras1 Sepet Kur
Yeniden

1,90 seviyesine
Yaklasti”

e g Talep
Beklentilerden
Daha Canli

e Dayanikli Tiiketim
Mali Talebinde
Yavaslama
Beklentisi

e Sanayide
Kapasite Kullanim
Orani Yeniden
Artiyor

e Tiiketici Gliveni
ve Reel kesim
Beklentileri
Yiiksek

Takvim ve Ongaoriiler

TL Baski Altinda

Cari acigin genislemeye
devam etmesi ve Merkez
Bankasi 6nlemlerinin
hentz istenilen sonucu
verememesi nedeniyle TL
yukari yonlu baski altinda
kalmaktadir. Mart ayi
sonunda 1.86’ya kadar
gerileyen sepet kur Nisan
ayl sonunda yeniden
1.89'u asmistir. Cari agik
endisesi ile kredi notu
artis beklentisi TL'yi
dengelemektedir.
Secimler 6ncesi TL iki
baski arasinda
dalgalanacaktir.

TL Faizlerde Dalgalanma

Turk Lirasi faizler ylizde 8-
9 bandi i¢cinde dalgalanma
gOstermektedir. TL
likiditesinde daralma,
enflasyon hedefinin
yukseltilmesi ve cari agik
endisesi ile faizler yukari
yonla dalgalanirken, ABD
Merkez Bankasi'nin
genigletici para politikasini
surdirme egilimi ve
sermaye girisi faizleri
asagi yonlu
dalgalandirmaktadir.
Merkez Bankasi politika
faizlerinde degisiklik
beklenmemektedir. TL

faizleri 8-9 bandinda
dalgalanmayi surdurecektir.

Dolar Zayif Euro Giigli

ABD Merkez Bankasi
FED’in genisletici para
politikasina devam isareti
vermesi ve AB Merkez
Bankasi’'nin faiz artiglarina
daha yakin olmasi
nedeniyle Dolar deger
kaybetmekte, Euro
glclenmektedir. Parite bu
yilin en yiksek seviyesi
olan 1.48’i asarken Euro
lehine 1.45'in tzerinde
kalarak dalgalanmasi
beklenmektedir.
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Merkez Bankasr’'nin
sikilastirma énlemlerinin
iktisadi faaliyetler Gzerinde
etkisi sinirli
hissedilmektedir.
Dayaniksiz ve yari
dayanikli tiiketim mal
talebi canhligini
korumaktadir. Faiz
oranlari seviyesi henuz
bireysel kredi kullanimini
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caydirmamis olup
otomobil ve konut talebi
de siirmektedir. insaat
sektorl faaliyetlerinde de
alt ve Ust yapi olarak
yavaglama
gorilmemektedir. Sanayi
kapasite kullanim orani
Nisan ayinda yeniden
yukselmistir. Sanayinin i¢
ve dis siparig beklentileri

artmaya devam etmektedir.
ihracat miktar ve deger
bazinda ithalat ise tiketim,
yatirim ve ara mall
gruplarinda artmaktadir. Bir
doénem sonra yeni kapasite
ve yatirim ihityaci ortaya
cikacaktir. iktisadi faaliyetler
2010 yili son geyreginin
altinda beklentilerin
Uzerinde canlihgini
korumaktadir.
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Takvim ve Ongaoriiler
Bilgi Yonetimi: Tiirkiye'nin Bilyiime Performansi

Sayfa4

ULKELER 2010 FIiLi 2011 2012 2016
RUSYA 4.0 48 45 4.0
POLONYA 3.8 3.8 3.6 3.9
GEK CUMHURIYETI 2.3 26 14 44
MACARISTAN 1.2 2.8 2.8 3.2
ROMANYA 1.3 15 44 4.0
SLOVAKYA 4.0 34 3.9 4.2
GIN 10.3 9.6 9.5 9.5
HINDISTAN 10.4 8.2 78 8.1
ENDONEZYA 6.1 6.2 6.5 7.0
S.ARABISTAN 3.7 75 3.0 49
BAE 3.2 3.3 3.8 42
KATAR 16.3 20.0 7.1 43
BREZILYA 75 45 4.1 4.2
ARJANTIN 9.2 6.0 46 4.0
MEKSIKA 55 46 4.0 32
SiLi 5.3 5.9 49 43

TURKIYE | 82 | 46 | 45 | 40
GELISENULKELER | 73 | 65 | 65 | 68

e 2010 yilinda ylzde 8.2 bliyume gdésteren Turkiye i¢cin 2011 ve 2012 yili bluyime
beklentileri ylizde 4.6 ve 4.5’dur. Blyume beklentileri yeniden uzun vadeli
ortalamalara yaklagsmaktadir.

e Turkiye icin bliylime beklentileri diinya ortalamasi ile ayni, gelismis Ulkelerin
Uzerinde, gelisen Ulkelerin altindadir. Turkiye gelisen Ulkelerin ortalama blylime
performansinin surekli altinda kalmaktadir.

e Blyume modeli degisikligi olmadan ve en az geligen Ulkelerin buyime
performansina ulagsmadan Turkiye'nin 10 bliylk ekonomi olma sansi sinirlidir.

Turkiye ortalama yizde 7 buyume saglamalidir.

TEMEL GOSTERGELER

AGUSTOS EYLUL EKIM KASIM ARALIK OCAK SUBAT MART NiSAN
Dolar/TL 1,5282 1,4504 | 1,4370 | 1,5063 | 1,5450 | 1,6068 | 1,6005 | 1,5437 | 1,5214
Euro/TL 1,9737 1,9788 | 1,9841 | 1,9629 | 2,0650 | 2,1947 | 2,2132 | 2,1927 | 2,2605
Euro/Dolar 1,2676 1,3643 | 1,3807 | 1,3031 | 1,3366 | 1,3728 | 1,3828 | 1,4204 | 1,4858
MB Politika Faizi % 7,00 7,00 7,00 7,00 6,50 6,25 6,25 6,25 6,25
Gosterge Tahvil Faizi % 8,16 8,09 7,66 7,84 7,08 8,23 8,65 8,97 8,36
Cari Acik Yillik Milyar $ 33,2 36,2 40,0 44,2 48,5 51,4 54.8
TUFE Yillik % 8,33 9,24 8,62 6,72 6,40 4,90 4,16 3,99 4,26
Toplam Krediler Milyar TL 502,2 510,4 528,0 543,5 577,5 583,5 591,4 603,1 618,6
Brent Petrol Varil Dolar 74,49 82,14 83,32 85,56 94,58 100,51 | 112,14 | 117,30 | 126,08
Dow Jones Endeksi 10,014 10,788 | 11,118 | 11,006 | 11,577 | 11,892 | 12,226 | 12,319 | 12,810
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